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 مقدمة

الى منطقة الخطر وتسحب معها الاقتصاد تنزلق  الام�كيةّكادت الولايات المتحدة  2023في الخامس من حزيران 

ل مع قراراتها على حافة الهاوية في التعام الام�كيةّما تلعب الإدارة  ون. دائماً زمة الديّ أبأسره نتيجة تداعيات  العالميّ 

، وليّ ول بالتهديدات والقمع والعقوبات على المستوى الد. فك� تضغط على الدّ الاقتصاديةّو  السياسيّةة، الاستراتيجيّ 

قرارات التعامل مع ال السياسة نفسها في  ود�قراطيّ� ة من جمهوريّ� الأساسيّ  الام�كيةّانتهاج الأحزاب  بدا واضحاً 

حيث يعمد كل حزب الى استخدام كل أوراقه في الأوقات الحرجة لتحصيل امتيازات وتحس�  الام�كيةّة الداخليّ 

فسهم ة، كان الاقتصاد الأم�كي نفسه على طاولة المفاوضات ب� الام�كي� أنالطرف الاخر. هذه المرّ  عشروط تفاوض م

لضجيج رغم كل ا فها عن الدفع. كان معلوماً للمرة الأولى في تاريخها تعلن عن تخلّ  كيةّالام� فكادت الولايات المتحدة 

راف قبل ان تصل الأط لاّإ المحظور، بل كانت مسألة وقت ليس لن تصل الى  الام�كيةّن الإدارة أ  العالميّ  الإعلاميّ 

ة حجم المديونية الضخم ن يطرح، ما سرّ أ لكن السؤال الأهم الذي لا بد . ارعة الى اتفاق تسوية يضمن مصالحهالمتصا

 عن الدفع؟  الام�كيةّ، وماذا لو امتنعت الإدارة الام�كيّةللولايات المتحدة 

واحت�ل  الأزمةتداعيات  نقرأالولايات المتحدة، واقسام هذا الدين، ثم في هذا التقرير، نبحث أسباب تضخم مديونية 

 على الاقتصاد العالمي.  وانعكاساته حصللو  عن السدادالامتناع 

 الام�كيّةالديون مكوّنات 
 

وهذا يشمل  .من المبلغ الإج�لي للأموال التي �كن للحكومة اقتراضها لدفع فوات�ها يحدّ  اً قانونل سقف الدين �ثّ 

ة، بالإضافة إلى الفائدة على الديون دفع تكاليف الموظف� الفيدرالي� والجيش والض�ن الاجت�عي والرعاية الطبيّ 

م�  أكثرالضرائب بما يشكل إيراداتها، ولكنها تنفق  الام�كيةّفي كل عام تحصّل الحكومة  .الوطنية واسترداد الضرائب

بمجرد أن تصل حكومة الولايات تجني وبالتالي تقوم بتغطية العجز من خلال اصدار سندات خزينة بفوائد معينة. 

ق ي بشكل أساسي إلى وقف تدفّ م� يؤدّ  المالية،لا تستطيع الخزانة إصدار المزيد من الأوراق  ديونها،المتحدة إلى حد 

 الأموال الرئيسية إلى الحكومة الفيدرالية. 

ومع  بداية الالفية الجديدة، عبعد نهاية الحرب الباردة، ساهم ازدهار الاقتصاد بزيادة الإيرادات الضريبية، ولكن م

رة في كل من العراق وأفغانستان، خفضت الإدا الام�كيةّانفجار فقاعة "الدوت كوم" إضافة لبدء العمليات العسكرية 

الانفاق  ، زاد2008عام  العالميّةالمالية  الأزمةتريليون دولار. ثم مع  6الضرائب، وزاد الانفاق بأكثر من  الام�كيةّ

ة تريليون دولار نتيج 7ارتفع الدين أكثر من ودعم الاقتصاد. مع وصول ترامب الى الحكم،  الأزمةالحكومي لاحتواء 

 5م الاقتصادي التي فاقت وحزم الدع 19-تخفيض ضريبي كب�. استكمل الدين الأمريكي ارتفاعه مع جائحة كوفيد

 تريليون دولار. 
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ا الدين ألف دولار. هذ 95الأم�كي من الدين المواطن نصيب ويبلغ تريليون دولار،  31يفوق حجم الدين الأم�كي ال 

يرتبط بالأزمات الصحية الدين ، كان بارتفاع الانفاق الحكومي وخدمة الدين. عادةً  في ارتفاع مستمر، مدعوماً 

الطبية  ةنتيجة الانفاق على الرعاي الام�كيةّ، اما اليوم، فبالإضافة الى ما تقدم، ترتفع النفقات الاقتصاديةّوالعسكرية و 

بشكل كب� بعد ارتفاع عدد المتقاعدين وانخفاض 

 في حجم الوفيات وارتفاع العمر المتوقع للفرد. 

الصحية من الأعلى في العالم  ةتعتبر تكاليف الرعاي

 رغم عدم جودتها مقارنة بتلك المقدمة في أوروبا. 

 الام�كيّةتكلفة الرعاية الصحية  1 رسم بيا�

 

 (ش�ل) 2033(��) و 2023فئات نفقات الموازنة عام  2رسم بيا� 
 

، و�كننا ان نرى كيف تشكل مدفوعات الفائدة الام�كيةّتعتبر فئة الض�ن الاجت�عي النفقات الأعلى في الموازنة 

والتي ستصبح  2033نسبة مهمة من النفقات. في الصورة الثانية �كننا ان نرى ارتفاع تكلفة الفائدة بشكل كب� عام 

 اعلى من العديد من الفئات الأخرى في الموازنة. 
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من المتوقع أيضاً ان تبقى النفقات 

ع السريع مفي حالة من الارتفاع 

ثبات نسبي لحجم الإيرادات 

المتوقع تحصيلها مستقبلاً، إذا ما 

بقيت سياسة الانفاق الحكومي ك� 

ن. لذا، سترتفع حجم هي الآ 

في المستقبل مع  الام�كيةّالمديونية 

ارتفاع معدلات الفائدة وتراكم 

 خدمة الدين العام. 

 

 

 الدين العام (٪ من الناتج المحلي الإج�لي) 3 رسم بيا�

ترتفع نسبة الدين العام مع مرور الوقت نتيجة ارتفاع النفقات وانخفاض التكاليف، ومن المتوقع ان ترتفع سريعاً 

 % من الناتج المحلي.195في العقد المقبل وصولا الى 
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ارتفعت تكلفة الفائدة في 

أواخر التسعينات مع تزايد 

طني وارتفاع الدين الو 

معدلات الفائدة، حيث 

وصلت الى مستوى تاريخي 

٪ من إج�لي 3.2يقدر ب 

الناتج المحلي في عام 

 2007ب� عامي  .1991

، ظل الإنفاق على 2020و

 1.5الفوائد ثابتاً عند حوالي 

في المائة من الناتج المحلي 

ويرجع ذلك في الغالب إلى  )،المالية والوباء كان مرتفعًا للغاية الأزمةالإج�لي (على الرغم من أن الاقتراض المرتبط ب

ولكن بسبب الارتفاع الأخ� في معدلات التضخم وأسعار الفائدة، فضلاً عن تصاعد الدين   .انخفاض أسعار الفائدة

المتوقع ان تبلغ من  ومن المتوقع أن تستمر في النمو.  الماضي�،العام، �ت مدفوعات الفائدة بسرعة خلال العام� 

 تريليونات دولار مع ارتفاع سريع لخدمة الدين.  10كلفة الفائدة في العقد المقبل ما يزيد عن 
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 سلاح سياسي مكلف الاقتصاديّةسقف الدين: الفوضى 
 

يبلغ  .ت الكونجرس الأمريكي على رفع أو تعليق السقف حتى يتمكن من اقتراض المزيدفي كث� من الأحيان، يصوّ 

تم تجاوز هذا الحد في كانون الثا� (يناير)، لكن وزارة الخزانة . تريليون دولار 31.4الحد الأقصى حالياً حوالي 

 طيلة هذه الفترة.  استخدمت "إجراءات استثنائية" لتزويد الحكومة بمزيد من الأموال

مرة عبر الد�قراطي�.  29منها عبر الجمهوري�، و 49مرة،  78تم تمديد او تعليق سقف الديون  1960منذ العام 

 ؤدي إلىبشكل مباشر وسهل وروتيني الا انه في السنوات الأخ�ة بدأت تتتم كانت عملية رفع سقف الديون 

، ونتج عنها انعكاسات رفع سقف الدين أيضاً حول مسألة ، حدثت مواجهة 2011ففي العام  مواجهات ب� الأحزاب.

ب� الأطراف المتصارعة وتدفع  السياسيةّمع اختلاف الأسباب، يدفع الشعب الأم�كي ثمن الحرب اقتصادية سلبية. 

ما يستخدم الفرقاء الام�كيون كل ما لديهم من  تكلفة الوصول الى نقطة التخلف عن الدين. دائماً  الام�كيةّالاسر 

، او من اجل التأث� على الانتخابات تمرير صفقات اقتصادية او سياسية للضغط على بعضهم البعض من اجلأوراق 

لرفع سقف الدين قبل الوصول  االتوصل الى اتفاق سريع في� بينه الام�كيةّبإمكان الأحزاب  دائماً الرئاسية وغ�ها. 

الى المنطقة الحمراء وتهديد الاقتصاد بأسره. يدرك الطرف� ان الاتفاق سيحصل، وهو مرتبط بتحس� شروط الطرف 

أزمات مصطنعة سياسياً، ويكون الاقتصاد فيها رهينة للتفاوض.  دائماً المعارض لتمرير الصفقة. لذا، تكون هذه الازمات 

. التخلف عن السداد، 2023، فهي نفسها تعيد التاريخ وتصطنع ازمة جديدة عام 2011ب ازمة فك� اصطنعت الأحزا

صاد وكل أداة فوضى اقتصادية يستخدمها السياسيون في صراعهم، يهددون في احداث فوضى شاملة تطال كل الاقت

ا له من نتائج سلبية يتضرر منها لاّ انه ليس خياراً �كن لأي طرف استخدامه في الواقع لمإ شرائح المجتمع الأم�كي 

 جميع الأطراف. 

المصرفية  الأزماتعلى الصعيد الكلي، ومن  الام�كيةّ الاقتصاديةّاستفاد الجمهوريون والد�قراطيون من الاختلالات 

كانت من تضخم مالي قياسي مقارنة بالعقود السابقة وانتهاء عصر الفائدة الصفرية التي و والنقدية والمالية مجتمعة، 

. تفاوض الجمهوري� والد�قراطي� في اسوء حالات الاقتصاد لتحصيل مكاسبهم مهددين الولايات للضغط أكثر سائدة

  المتحدة بأزمات في حال التخلف عن الدين. 

على  ،BBC ـدون الخوض في تفاصيل الاتفاق، في المفاوضات، كل طرف أراد تحقيق ما يستطيع من شروطه. وتبعاً لل

دون المس بموازنات  2025لانفاق، استطاع الطرف� تحقيق فوز، فتم تثبيت الانفاق غ� الدفاعي حتى العام صعيد ا

-%. حقق الحزب� جزءا م� يريدونه. وبالنسبة لبند أموال كوفيد3بنود الانفاق مع زيادة الانفاق الدفاعي بمعدل 

المنفقة. اما في بند الرعاية، فقد استطاع الجمهوري�  للجمهوري� الذين جادلوا بإعادة الأموال غ� حقق فوزاً  19

تحقيق فوز في تغي� وتشديد متطلبات العمل، مع قدرة الد�قراطي� على تأم� استثناءات من الرعايا لفئات معينة 
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السابق  من المجتمع. وفي� يعود لبند تمويل قواعد مراقبة الضرائب على الأغنياء، طالب الجمهوري� بإلغاء التمويل

مليار دولار فقط مع ض�ن تحويل  20مليار دولار، الا انهم استطاعوا بالمفاوضات تخفيض  80 ـللمشروع المقدر ب

هذه الأموال الى بنود الانفاق غ� الدفاعي. وفي بند الطاقة، ستعمل القواعد الجديدة على تسهيل حصول مشاريع 

ص. يعتبر ذلك فوزاً للطرف� فالجمهوري� أرادوا دعم المشاريع الوقود الأحفوري والطاقة المتجددة على التراخي

الجديدة في الغاز والوقود الاحفوري، والد�قراطي� يدعمون مشاريع الطاقة النظيفة. واخ�اً تم ارجاء إقرار بنود 

 قروض الطلاب وزيادة الضرائب في الموازنة.

 : اقتصادات باللون الأحمر؟الأزمةماذا لو حصلت 
 

بداً الا مرة واحدة نتيجة أ التوقف عن دفع الديون اليوم لم تصل الولايات المتحدة الى التخلف عن السداد و حتى 

تخلفاً عن سداد الديون مقصوداً لذا لم تكن نتائجه السلبية  1979لم يتم اعتبار تخلف عام  .1979خلل تقني عام 

، والى أي العالميّةو  الام�كيةّالمحلية  الاقتصاديةّلأوضاع تكثر الأبحاث والدراسات حول ما �كن ان تصل اليه ا مهمة.

اقتصاديات العالم، لا �كن التنبؤ بدرجة  أكبرن تسوء وما هو شعاع نتائجها. لا شيء مؤكد، فعند اهتزاز أ كن �مدى 

الاستث�ر والمصانع  يئةالأسواق المالية ستكون اول متضرر، وصولاً الى سوق الائت�ن، مروراً ببالهزات ممكنة الحدوث. 

، بل في اقتصاد معولم، وفي اقتصاد قائم على الدولار الأم�كي، ستمتد الام�كيةّ. ولن يقف الحد عند الحدود سرَ والأ 

ستعرض لنسي� الشركاء التجاري� للولايات المتحدة.  لتطال اقتصاديات العالم وأسواقه ولا الاقتصاديةّالاهتزازات 

 :التخلف عن الدفع الام�كيةّما قررت الإدارة  إذا بعض م� �كن ان يحدث

تستفيد الولايات المتحدة من امتياز الاقتراض بفوائد متدنية جداً بما ان الدولار الأم�كي هو العملة المهيمنة حتى  •

 تتطلب المحافظة على ثقة المستثمرين في أن الولايات المتحدة وجهة جذابة لرؤوس أموالهم وأن إقراضاليوم. 

 الام�كيةّستمرار دفع الإدارة ، نظراً لا حكومة الولايات المتحدة هو أحد أكثر الاستث�رات أماناً في العالملالأموال 

كاقتصاد عالمي  الام�كيةّتؤدي مواجهات سقف الدين الى زعزعة الثقة في بيئة الاع�ل لديونها دون اختلالات. 

 آمن للاستث�ر والاع�ل التجارية.

تصنيف الاقتصاد  آنذاك بعد مواجهات سقف الدين 2011في العام  S&Pخفضت وكالة التصنيف العالمي  •

وضعت الاقتصاد الأم�كي تحت المراقبة السلبية.  FITCH، اما هذه المرة وكالة AAAالى  +AAAالأم�كي من 

على تصنيفات الشركات ، سينعكس حت�ً الام�كيةّان أي تخفيض ممكن في التصنيف الائت�� للديون 

 والمؤسسات المالية وغ� المالية والبلديات ومقدمي الخدمات وممولي الرهن العقاري وغ�ها.
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التخلف عن السداد، مع توقع المستثمرين إيجاد  بدايةمن الممكن ان لا تتفاعل الأسواق المالية بشكل كب� في  •

 الام�كيةّه تداعيات دائمة، حيث كل� اقتربت الإدارة . الا ان ذلك سيكون لالأزمةحلول سريعة خلال أيام من 

الى ان تهدأ مع  الأزمةمن سقف الديون ستتوقع الأسواق مثل هذه الاضطرابات وستتفاعل معها قبل حدوث 

. ك� تحمل بعض التكاليف.  تتزايد الاضطرابات في الأسواق المالية مع كل يوم تأخ� في إيجاد حلول للأزمة

، بعد أن اقترب صانعو السياسة من سقف الديون، قدر مكتب المحاسبة الحكومي زيادة 2011حصل عام 

مليار دولار فقط في ذلك العام. كانت التأث�ات صغ�ة نسبة لحجم الاقتصاد  1.3تكاليف اقتراض الخزانة بنحو 

 الأم�كي، حيث لم يتوقع المستثمرون الوصول الى أزمة سقف الدين فعلياً. 

للولايات المتحدة ستنهار تدريجياً وسريعاً. بعد التخلف عن الدفع، لن تبقى الولايات المتحدة  العالميةّالسمعة  •

م� سيقوّض دور الدولار عالمياً ولو  التكاليفماناً اقتصادياً. سترتفع أخطار الاقتراض، وترتفع معها أ الملاذ الأكثر 

، ومع توجّه العديد من الدول الى معسكر التخلص من ةالعالميّ بنسب قليلة. مع تغ� الظروف الجيوسياسية 

ب� الدول شيئاً فشيئاً مع  العالميةّهيمنة الدولار، من الممكن ان تتسارع وت�ة التخلص من الدولار في المعاملات 

 . الام�كيةّ الاقتصاديةّارتفاع مخاطره وازدياد الاختلالات 

منذ فترة، إضافة الى الحروب  الام�كيّةوالأزمات المالية التي تعصف بالولايات المتحدة  الاقتصاديةّالاختلالات  •

، كانت كافية لضرب صورة الدولار عالمياً ولو بنسب قليلة. لذا، 19-لوباء كوفيد الاقتصاديةّوانعكاساتها، والنتائج 

في فقدان القدرة  ولار عالمياً وتتسببوإذا تخلفت الولايات المتحدة عن الدفع، من الممكن ان تضرب قيمة الد

ه في الصدارة. سينعكس انخفاض قيمة الدولار على أسعار النفط، الغاز، والغذاء العالمي، بما ئعلى دعمه وابقا

سيخلق فوضى عالمية في أسعار الصرف وفي تسع� المشتقات والمواد الاستراتيجية عالمياً وترتفع أسعارها مع 

التي ستحصل. أضف الى ذلك، تفاقم الاضطرابات في سلاسل التوريد  الاقتصاديةّابات هبوط الدولار والاضطر 

 سي� على الشركاء التجاري� الأساسي� للولايات المتحدة.  ولا العالميةّوالتجارة 

 : توقعات لسيناريوهات أفضلها سيءالاقتصاديّةالنمذجة 
 

. الأول، تأجيل سداد جزء من الالتزامات الام�كيةّحالة الديون  في “RSM US” بحسب قد يحصلان انهسيناريو  •

عن السداد بفعل عدم توفر الأموال اللازمة لدفع  الكامل ، اما الثا�، فهو التخلفلفترة قص�ة نسبياً  الام�كيةّ

مدمرة على  فترض عدم السداد الكامل على المدى الطويل، لما لذلك انعكاساتت لم ه�السيناريو المستحقات. في 

 . كب�الصعيد الاقتصادي بشكل 



11 
 

لم تصل الى اتفاق تسوية ب� الجمهوري� والد�قراطي� يسمح بتعليق سقف الديون،  الام�كيةّلو ان الإدارة 

عن الدفع لجزء من المستحقات المالية لفترة ليست  تخلف تقنيأيّ السيناريو الأول فمن المتوقع حدوث 

٪ إلى ما يقرب من 3.4 من ستطال معظم القطاعات، فمن المتوقع ان ترتفع البطالة الاقتصاديةّالنتائج  .بطويلة

تدهور ب اً مصحوبوتوقع بارتفاع التضخم المالي بشكل سريع  أشهر،٪، ويدفع الاقتصاد إلى الركود في غضون ستة 7

 .ملاي� وظيفة 4وستفقد  دولار،مليار  200الوضع المالي. فستصل التكاليف على الناتج المحلي الإج�لي إلى 

موال فعلياً، فالأوضاع ستكون التخلف عن الدفع بشكل كامل بسبب نفاذ الأ  الام�كيةّحال قررت الإدارة  فياما 

اللون . الى كارثة اقتصادية كاملة على كل الصعد الأزمةالى مزيد من التدهور. من الممكن ان تصل  وتتجه أسو أ 

الأحمر سيكون اللون المهيمن على التعاملات في بورصة الأسهم حيث الانخفاضات ستتسارع مع فقدان 

البطالة  فمن المتوقع ان ترتفع الأزمةالمستثمرين الثقة في الاقتصاد الأم�كي ولو لفترة من الوقت. في حال �ذجة 

 ـوركود عميق سيصيب الاقتصاد الأم�كي يفوق ال انك�ش اقتصادي الأولى،٪ في الأشهر الستة 12الى أكثر من 

٪. 11%. سيترافق مع الركود الاقتصادي، فقدان السيطرة على التضخم المالي م� س�فعه الى ما يزيد عن 10

 مليار دولار تكلفة خسارة الناتج المحلي.  700، والأزمةمليون وظيفة عرضة لخطر  11ستكون 

شهراً واحدًا مع  إذا ما استمرت  الديون سقف تأث�ات محاكاة لفيدراليأجرى مجلس الاحتياطي ا 2013عام  •

نقطة أساس في عوائد  80قدر الاقتصاديون انعكاسات ذلك بزيادة  .مواصلة سداد جميع مدفوعات الفائدة

 10في المئة، وانخفاض قيمة الدولار بنسبة  30سنوات، وانخفاض أسعار الأسهم بنسبة  10سندات الخزانة لمدة 

العام نقطة مئوية في  1.25في المئة، وضرب ثقة المستهلك� والمناخ الاستث�ري. ركود معتدل مع ارتفاع البطالة 

مثل هذه الزيادة في معدل البطالة اليوم ستعني فقدان  .نقطة مئوية في العام الثا� 1.7و الأزمةالأول بعد 

 .2024مليون وظيفة في عام  2.8و 2023حوالي مليو� وظيفة في عام 

مكن ان تكون فمن الم الأزمةومعالجة  في حال تم الاتفاق سريعاً  .أجرى مستشارو الاقتصاد الكلي �ذجة م�ثلة •

شهرين متتالي�، فسيخسر الاقتصاد  الأزمةاما في حال امتداد  .مليون وظيفة 2.5النتائج ركود معتدل وخسارة 

مليون وظيفة أقل م� كان  2.5، سيكون هناك الأزمةحتى بعد مرور عام� على . مليون وظيفة 3.1لما يصل إلى 

 .�كن أن يكون لولا ذلك

إلى أن التكاليف التي سيتكبدها الاقتصاد الأمريكي بسبب ازمة  Analytics Moody's خلصت، 2021في عام  •

 الناتج إج�ليملاي� وظيفة وينخفض  5حيث سيفقد الاقتصاد  .سقف الدين في ذلك الوقت ستكون باهظة

 . القريب المدى على تقريباً المئة في 4 بنسبة الحقيقي المحلي

 

https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/FOMC20131004memo02.pdf
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/FOMC20131004memo02.pdf
https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2022/playing-a-dangerous-game-with-the-debt-limit.pdf
https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2022/playing-a-dangerous-game-with-the-debt-limit.pdf
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 بعيد المدىاقتصاد قائم على الاستدانة: تآكل داخلي 
 

تعتمد على اصدار  الام�كيةّتموّل الانفاق بالاستدانة؟ وماذا لم بقيت إدارة المالية  الام�كيةّماذا لو استمرت الإدارة 

السيطرة على الانفاق؟ حتى اليوم، استطاعت الإدارة  الام�كيةّسندات خزانة لتغطية العجز؟ ماذا لو فقدت الإدارة 

تمويل النفقات. الا ان ملامح تمويل عجزها بشكل كامل بالاستدانة فتصدر دورياً سندات بفوائد مغرية ل الام�كيةّ

. مع التضخم المالي المرتفع الانفاق وعلى الديون بات يظهر جلياًّ في الإحصاءات ك� رأينا سابقاً فقدان السيطرة على 

الذي يواجهه الاقتصاد الأم�كي منذ انتهاء جائحة كورونا، رفع البنك الفيدرالي الأم�كي الفوائد بطريق سريعة لاحتواء 

ضرت بالأسواق المالية وكادت ان تسحب الاقتصاد أ �كية بنوك أم 3المصرفية بإفلاس  الأزمةالتضخم المالي فظهرت 

 الأم�كي الى افلاسات أكبر.

 الاقتصاديةّالأوضاع ب السندات، ترتفع معها معدلات الفائدة، متأثرةً  رتمويل عجزها واصدا الام�كيةّكل� ارادت الإدارة 

أكثر اغراء من الاستث�ر المجدي  او الادخار نة. مع ارتفاع معدلات الفائدة، تصبح الاستث�رات في سندات الخزيعامةً 

سندات الخزينة ول الادخارفي الاقتصاد، لذا، وبدل ان تلجأ الاسر والمستثمرين الى الاستث�ر، سيتم تحويل الأموال الى 

انخفاض الإنتاجية سيؤدي هذا النقص في الاستث�ر إلى المغرية، وبالتالي حرمان الاقتصاد الأم�كي من إمكانية الازدهار. 

  وخلق بيئة ينتج فيها العمل القليل من القيمة وتنخفض الأجور على المدى الطويل.

دلات الفوائد، ترتفع كلفة الإقراض على المؤسسات والمستثمرين وبالتالي عمع ارتفاع الاستدانة الحكومية، وارتفاع م

كومي تزداد صعوبة خفضه في المستقبل، لذا من التطوير والنمو. ومع كل ارتفاع للعجز الح عنتحجم المؤسسات 

الممكن ان تلجأ الحكومة الى الإيرادات الضريبية فترفع الضرائب لتغطية النفقات، وبالتالي تضرب مداخيل الاسر 

 وقدرتهم الشرائية في� بعد م� يؤدي الى تعميق الركود الاقتصادي على المدى الطويل.

حظى بها عالمياً تومع كل المزايا التي  الام�كيّةتفع حجم الدين، بالتأكيد في الحالة تفقد الدولة استقلاليتها كل� ار 

على المستوى الاقتصادي والمالي، تبقى الولايات المتحدة قادرة على التعامل مع معظم الازمات الا انه مع كل ارتفاع 

 الام�كيّةعادة، مع كل أزمة، الحكومة  الاستجابة للازمات بشكل سريع. فيللدين الأم�كي، تنخفض مرونة الدولة 

، حيث استطاعت 2008% عام 40� مع نسبة دين لا تتجاوز سيّ  تأم� التمويل اللازم لاحتواء الازمات لا قادرة على

% من الناتج الإج�لي فتنخفض المرونة. ستخلق 100بشكل جيد. اما مع ارتفاع نسبة الدين الى ما يزيد عن  هااحتواء

 يصعب التعامل فيه مع الازمات وتأم� الدعم اللازم.  اً الديون الضخمة وضع
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، حيث ان الاقتصاد الأم�كي اليوم يعا� 2008عند أزمة  عليهاليوم ع� كانت  الام�كيةّ الاقتصاديةّتختلف الظروف 

من ركود تضخمي، يتجه نحو الركود الاقتصادي مصحوباً بمعدلات تضخم قياسية منذ عقود. لذا، لم تعد السياسة 

ا. خياراتهفي التي يتم اتباعها في الولايات المتحدة مرنة مثل� كانت عليه من قبل، بل أصبحت محدودة  الاقتصاديةّ

فمع كل ارتفاع في معدلات الفوائد، ترتفع مخاطر حدوث أزمة مصرفية جديدة. ومع كل استدانة جديدة ترتفع 

 معدلات الفائدة بما يؤثر على الاستهلاك والاستث�ر ويزيد من مخاطر ركود اقتصادي أكثر عمقاً وتأث�اً. 

، مع فرض هيمنة الدولار على 1945ناصره منذ العام تنصّب الولايات المتحدة نفسها عراّباً اقتصادياً ومتحك�ً بع

العالم بأسره. اليوم، ومع بداية صعود الدول الأقطاب، لا تستطيع الولايات المتحدة ترك ثغرات مالية واقتصادية �كن 

ما ب� ركود هيمنتها. وتفقدها  اقتصادها وتضعفها أمام غ�ها من الدولبلها ان تشكل بذور أزمات تعصف 

المقبلة. ومع كل أزمة اقتصادية مصطنعة، تفقد  الأزمةشعاع  الام�كيةّدي، وتضخم قياسي، لا تعلم الإدارة اقتصا

القرن العشرين. اخ�اً، ان مسار اقتصاد قائم على الاستدانة أواسط قدراً من الثقة التي زرعتها منذ الولايات المتحدة 

تحمّله الا مع إجراءات قاسية.  الام�كيةّولن يكون بمقدور الإدارة لا �كن له الا ان يرتطم بسقف دين ولو بعد سن� 

يفقد الاقتصاد الأم�كي بريقه وتخفت قوّته شيئا فشيئاً فهل تقترب ، الام�كيّة السياسيةّو  الاقتصاديةّمع تراكم الازمات 

 الولايات المتحدة من نقطة تحوّل تعكس مسار اقتصادها هبوطا؟ً   
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